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POR QUE UMA PLATAFORMA DE ESQUERDA?

O pais enfrenta uma conjuntura gravissima. Um
governo eleito por 54 milhoes de brasileiros em 2014,
corre o risco de sofrer um golpe...
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A conjuntura politica

Corrupcdo — Operagao Lava Jato

Processo de impeachment - Camara aprova e Senado
discute

STF afasta Cunha ( 4/05/2016)

Oposicao ( PSDB + DEM e outros ) acumula quatro derrotas
sucessivas desde 2002

Alianca liderada pelo PT vence, mas se reduz bancada
progressista no Congresso

Sucessao de escandalos enfraquece governos eleitos apos
2002 ( Correios, Mensalao, Sanguessugas, Petrobras... )



A conjuntura economica

Inflagao fora da meta
Déficit publico elevado- Receitas menores que despesas
Queda do PIB por dois anos seguidos
Aumento da divida bruta/PIB
Desemprego

Queda da renda dos saldarios
Altas taxas de juros

Manvutencado do Tripé

Metas Anuais de Inflagao
Cambio flutuante - Dinheiro externo entra e sai livre

Superavit primario ( desde 1999 )-Economia para pagar juros



Nos governos de Lula foi desenvolvido
um grande pacto social. Lula fez uma
reforma capitalista de mercado

1. Distribuicao de renda com correcdo real de saldrios,
previdéncia vinculada ao saldario minimo, fransferéncias
sociais(Bolsa-Familia)

2. Aumento do crédito consignado

3. Desoneracoes tributdrias em cima de bens de consumo
duraveis ( geladeiras, maquinas de lavas, fogdo e automoveis)

4. Economia mundial em expansao importando mais do Brasil

5. Inflagao sob controle a partir de elevadas taxas de juros e
nenhuma investigagao ou auditoria sobre a divida publica



O pacto agradou a todos
enquanto pode

Aos frabalhadores, com rendaq, saldrio real, mais
COoNsSUMoO € emprego

Ao agronegocio com as exportacoes em alta

Aos patroes do sistema produtivo e do comércio
com mercado interno, poder aquisitivo, moeda
forte importando mais

Aos patroes do sistema financeiro com mais crédito
consignado(Bancos) e mais taxas de juros pagando
renda as aplicacoes nos titulos do tesouro nacional

A corrupcdo nas obras puUblicas e na Petrobras
agradando aos principais partidos aliados



Com o desmonte das bases do pacto

Os numeros mudam. E os interesses tambeéem.

Estamos diante de uma grosseira fraude e uma agressiva
manipula¢cao das informacgoes, com absoluta falsidade de
propositos por parte da oposicao ao governo Dilma;

Com a crise mundial repercutindo no pais, e o reflexo das medidas
anti-ciclicas adotadas desde 2009, o que estd em cheque é o
pacto construido por Lula entre o trabalho, as manutencao
conquistas sociais e a acumulacao do capital

O capital jad ndo se satfisfaz com a taxa de acumulacdo auferida no
pacto e, por isso, se volta contra os direitos dos trabalhadores,
buscando um governo que o sustente nesse intento. Dai a pressdo
pelo impeachment.

Detalhe: Na crise, o K produtivo se acovarda e ndo gquestiona o
desvio da riqueza para a acumulacao do K financeiro



A combinag¢ao que
alimenta a oposi¢ao

Crise Politica + Crise Economica

O Impeachment representaria a retomada da
estabilidade politica, gerando confianca no
quadro economico, gque reivindica, pelos
conservadores, a aprovacdo de medidas
drasticas ( quais seriam ? ) para a reducdo do
déficit publico, dos juros e a refomada dos
Investimentos...




“ Kalecki e seu eterno pressdgio: Entendendo desemprego atual “

Réber iturriet Avila — Brasil Debate

As reacoes da elite conservadora

“Temos pressoes horriveis no mercado de trabalho. Os sindicatos (...) aproveitam para impor
reajustes e ganhos sociais que acabaram pressionando o custo das empresas e criando na
industria uma situagdo dramdtica. O que ela vai ter de fazer - e a nova politica jd estd fazendo:
flexibilizar o mercado de trabalho. Em outras palavras, gerar algum desemprego.(...). Os
sindicatos vao perder forca e negociar coisas mcus razodveis.” Luiz Carlos Mendonga de Barros,
em uma enfrevista ao Estadao, otimista como a “ruptura”, em 10 de janeiro de 2015.

“[...] a gente tem que cortar saldrio real em 10%. A vida é dura, economista é um bicho ruim [...]
tem que aumentar taxa de poupanca [...] Na minha conta tem que cortar 10%, j ja cortamos 3%
[...] precisamos elevar isso para 10%” , Samuel Pessoa, em um debate em maio de 2015, na
Universidade Federal do Rio Grande do Sul.

“[...] em maio, em junho, eu fiquei super feliz, por qué? Porque o saldrio real tinha caido 5%. Eu
fiquei feliz. (...)” Samuel Pessoa, em um debate em outubro de 2015.

“Nada é incortavel. [...] Vai pegar programas sociais? Seguramente”. Gustavo Franco, em
uma entrevista a Revista Epoca, 31 outubro de 2015.

Ndo apenas o saldrio tem que cair e o desemprego aumentar, na visao desses economistas. Ha
que reduzir gastos sociais e restringir direitos constitucionais.


http://economia.estadao.com.br/noticias/geral,levy-e-um-diabo-mais-inteligente,1618142
https://www.youtube.com/watch?v=JZ62f3rnqk8&feature=youtu.be&t=15m26s
http://tijolaco.com.br/blog/o-professor-aecista-que-fica-feliz-com-desemprego-e-salario-baixo-assista/
http://epoca.globo.com/ideias/noticia/2015/10/gustavo-franco-nao-ha-gasto-publico-incortavel-nem-os-sociais.html

O que pretendem os
conservadores ?

Mudar a legislagao do trabalho. Negociagao
prevalecera em detrimento da norma legal

Mudar a lei do reajuste real do saldrio minimo

Mudar a relagdo do minimo com o pagamento dos
beneficios da previdéncia. Reforma da previdéncia

Mais privatizagoes, concessoes e corte de gastos
publicos

Fim da aplicagdo obrigatéria de % s do orcamento em
educacado e saude

Aumento da desvinculag¢ao para 25-30% e permiti-la
para estados e municipios



E preciso compreender um fenémeno central que se

arrasta hd anos nessa conjuntura

O capitalismo consolidou nas Ultimas quatro décadas
um modo peculiar de exploracao e acumulacao de
riquezas na economia e junto as nacoes perifericas:

- A financeirizagcao da economia

Com isso, progressivamente, a maior faxa de retorno
sobre o capital aplicado deixou de vir da atfividade
produtiva ( D-M-D ) para sair da esfera financeira, com
fransacoes assentadas em :

1) Papéis pUblicos ( DIVIDA PUBLICA )

2) Papéis privados ( acoes de empresas ),
3) Variagoes cambiais e taxas de juros

4) Novos produtos financeiros




Como se organiza e opera esse modo
peculiar de acumvulacao?

1. Através de instituicoes multilaterais, como o FMI e o Banco Mundial,
2. Sob a hegemonia financeira na midia econémica

3. Com um pacote de medidas (**) marcado por privatizagoes, desoneragoes
sobre o capital e remessa de lucros, livre circulagdo/cambio flutuante,
desregulamentagao e fusao de mshimgoes financeiras rumo as mulhplas
fungoes.

4. Desnacionalizagdo das economias periféricas

Qual é seu objetivo ?

Maior taxa de acumula¢ao para o capital internacionalizado

No Brasil, o ponto de partida ocorreu em 1999, com a adogdo do famosos
tripe “ Regime de Metas de Inflacdo, Cambio flutuante, Superdvit Primdrio “.

(**) Consenso de Washington, 1989




A crise e o déficit publico
O que ha por trds disso ?

A grande midia e o

OMISSAO dAs causas sobre a
“crise” e o “deficit ” .
Por que ha déficit publico ?



“ Explicagoes “ repetidas como senso comum

O governo gasta mais que arrecada e sustenta gente que nao
trabalha com Bolsa-Familia

A previdéncia social é deficitdria e deve ser mudada

A “ mdaquina publica “ estd inchada. Os gastos com o
funcionalismo pUblico sGo exagerados. E preciso cortar e
executar uma meta de superavit primario rigorosa;

Mercados afirmam que sem isso as agéncias internacionais rebaixariam a
nota de risco do pais, afugentando os chamados “ investidores ”.

Isso pode comprometer o crescimento econémico, a geragao de novos
negacios, o balangco de pagamentos, frente ao elevado déficit da balanga
comercial ;



Por outro lado :
hitp://www.fenacon.org.br/noticias-
completas/2972

71 mil brasileiros concentram 22% de toda
riqueza

Esta elite representa 0,3% dos declarantes do imposto de renda
em 2013. N° refere-se a pessoas com renda mensal superior a 160
salarios minimos.

Darian Alvarenga

Do G1, em S3ao Paulo

Que o Brasil € um pais desigual estamos cansados de
ouvir. Dados das declaracoes de imposto de renda
divulgados neste més pela Receita Federal ajudam a
conhecer melhor a distribuicao de renda e riqueza no pais
e mostram que menos de 1% dos contribuintes
concentram cerca de 30% de toda a riqueza declarada
em bens e ativos financeiros.




“ REFIS leva contribuinte a se comporiar mal,
diz Rachid
VALOR ECONOMICO, 17 .11.2015
( Enquanto o déficit € de RS 100 bilhoes ...)

Segundo dados levantados pela Receita Federal, isolando os maiores contribuintes,
do valor dos débitos colocados pelos contribuintes nos programas, cerca de 88% a
09% foram excluidos. Apenas 2% a 3%, em termos de quantidade, foram liquidados.
"Os parcelamentos nao foram de certa forma muito eficazes”, declarou.

O levantamento da Receita Federal mostra ainda que os contribuintes que ja
aderiram mais de trés vezes a parcelamentos de tributos federais, sejam os especiais
ou os ordinarios, respondem por cerca de R$ 148 bilhoes em débitos tributarios

incluidos. Desse total. R$ 128 bilhoes. ou seja, 86%. sdo de 2 mil empresas

pertencentes ao universo denominado pela Receita Federal como contribuintes com

acompanhamento diferenciado.



Tributacao sobre o
patrimonio

Pais Aliquota (%96)
Inglaterra 40,00%
Franca 32,50%
Japao 30,00%
EUA 29,00%
Alemanha 28,50%

Suica 25,00%
Luxemburgo 24,00%
Chile 13,00%
Italia 6,00%
Brasil

Fonte: Ernest Young



Onde estaacrise (1) ?

Fotos de capa
Edicao recente do Jornal VALOR ECONOMICO

FINANCAS 7 BRASIL
Lucro recorrente do Itaa sobe Industria tem pior primeiro

23% no trimestre, a R$ 6,13 bi semestre desde 2009

I

Lucro recorrente do Ita na AL sobe 90,9% Atividade da indistria tem nova piora, destaca CNI




Onde esta a crise ( 2)

INDUSTRIA PERDE ESPACO NA
ECONOMIA DE 22 ESTADOS

Santander tem lucro de R$ 1,66 bilhdo no 1°
trimestre de 2016

Lucro do banco no Brasil representa 18% do resultado global. Confira
analise do balanco elaborada pelo Dieese

28/04/2016

& Santander
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Divida PUblica: Abordagens classicas

1. A divida complementa a arrecadacado fiscal diante
dos gastos publicos;

2. O Brasil deve manter a estabilidade da relagdo
DIVIDA / PIB para ser considerado BOM PAGADOR
pela comunidade financeirqg;

3. Assim as Agéncias Internacionais de Classificacao de
Risco nos dao BOAS NOTAS , frazendo * investidores
estrangeiros” ao pais

4. Também ndo explicam como a DIVIDA PUBLICA
cresceu e se tornou a principal despesa do TESOURO
NACIONAL por anos € anos e quem dela se
beneficia;




AS manobras a favor da
divida publica

Ndo se explica a relacdo entre a DIVIDA
PUBLICA e a POLITICA MONETARIA, em
especial entre a DIVIDA e os
mecanismos de COMBATE A INFLACAO.

Como eles se desenvolvem e de que
forma alimentam a divida publica?



As determinacgoes de 1999 ( Brasil
assina acordo com o FMI )

1. Inflacdo se combate com um regime de metas de inflagao,
RMI, gue no Brasil tem metas ANUAIS

2. As medidas anti-inflaciondrias visam trazer a inflacdo para a
META em um ano. A META ( 4,5% ) , medida pelo IPCA, tem
intervalos ( 2 pontos ) para menos ou para mais;

3. Estabeleceu-se em 1999 que ao lado do regime se adotaria
uma politica de c@mbio flutuante-Entra e sai do dolar

4. Estabeleceu-se também que seria contabilizada a formacdo
do superavit primdrio

5. A essa combinacdo se chamou de TRIPE MACROECONOMICO




Medindo-se o IPCA para se combater a inflagao

A manipulacado do indice e a elevacdo dos juros

Grupos IPCA - META 4,5% a.a; 0,36748% a.m
Més/Ano 2008| 2009| 2010 20111|  2012| 2013| 2014| 2015

Iindice Geral

Alimentac3ao e Bebidas

Habitacao

Artigos de Residéncia | JUN. 03 00 01 00 02
Vestuario Qﬂﬂﬂ-ﬂé
Transportes —JEMM i

, 0,26] 0,24
Saude e Cuidados Pessoais 0,28

Despesas Pessoais

028 0,37] 0,63

Educaca | ;
ucacao | 590 431 591| 650 584 591 641 633

Comunicagao




Precos adminisirados/monitorados e
comercializaveis sdo insensiveis as taxas de
juros ( +/- 60% do IPCA ).

E por que os juros sobem para reduzi-los?

Agua » Géneros e Produtos agricolas
U7 com desempenho tanto no
. mercado interno quanto

Telefonia externo

IPTU » Géneros e Produtos sensiveis

IPVA ds enchentes, as secas,

PAssagens pragas, deficiéncias de
logistica

Submetidos a
ouiras
regras/contratos

» AmMbos sujeitos aos choques
de oferta




A,INFLACAO, A MOEDA E A TAXA
BASICA, A SELIC

O diagndstico dominante € de que a INFLAQAO €& um fendbmeno
RELACIONADO COM A MOEDA, UMA QUESTAO MONETARIA,

Assim busca-se reduzir a quanhdade de moeda em circulagdo e a
moeda-crédito via bancos. E preciso confrolar essa moeda disponivel;

O Banco Central obtém dinheiro diariamente junto aos Bancos e a
taxa SELIC € a taxa usada para remunerar esses montantes;

Como isso acontece 2 Em froca, o BC transfere aos bancos os Titulos
Publicos recebidos do Tesouro Nacional, com compromisso de
recompra-los em um dia ou mais

A SELIC ¢ fixada pelo COPOM —Comité de Politica Monetdria do
Banco Central (pos-fixada) e serve de referéncia para a remuneracdo
de outros tipos de fitulos também emitidos pelo Tesouro Nacional,
como aqueles corrigidos pela variacdo cambial, por indice de precos,
efc.




As causas do desequilibrio entre
receitas e despesas

Manutencgdo de elevadas taxas de juros no combate a inflagdo e
na remuneracgao dos titulos pUblicos

Grave peso dos servicos da divida publica nas contas do tesouro e
seu refinanciamento

A escassez de crédito na crise p6s-2008 gerou desoneragoes fiscais
e outras medidas aplicadas de forma contraditéria ( compulsérios )

-Desoneragoes tributarias novas, manutengdo das antigas, subsidios
na oferta de crédito via BNDES

Elevada sonegacgao fiscal ( www.sinprofaz.org.br )

-Emissao de papeéis para compra de US§ com taxas elevadas de
remuneracao desses papéis enquanto é baixa a remuneragdo das
reservas cambiais aplicadas no tesouro dos Estados Unidos

— Desoneragao da folha ( INSS ) com redugao de receitas na
previdéncia sem compensac¢do. Idem na seguridade social

Desoneracoes e altos encargos da divida publicq reduzem
investimentos, a expansao do PIB e as receitas . Obvio !



http://www.sinprofaz.org.br/

Ainda assim, adota-se a inflacao “cheia ” ao
se combate-la, com a elevag¢ao dos juros,
que alimentam a divida publica. Quem tem
interesse na divida publica ?

Detentores da DPF - Janeiro de 2016

N3o-residentes
R$ 492,9
18,9%

; Governo
Previdéncia , R$ 151,0

R$ 586,2 J 5,8%
22,5% ;

Seguradoras

A B — RS 121,3

a4,7%

¥ = N \ Outros
R$ 131,1

o,
Fundos de =200

Investimento ™
R$ 517,7

19,9% Instituictes

Financeiras
R$ 606,8
23,3%




A divida publica

E um sistema que funciona hd séculos

E estruturado para que os paises centrais / atores financeiros, Nos
seculos XX / XXI extraiom rigueza dos estados-nacionais/ paises
periféricos;

No século XX, a partir dos anos de 1970, passou a exercer papel
preponderante no processo de acumulacado do capital na esfera
financeira. No Brasil sustenta-se desde 1999 nesses pilares:

1. Defesa da Estabilidade monetdria
Diagndstico da inflagcdo via IPCA
Controle do déficit publico e responsabilidade fiscal

B GO

Influéncia sobre a politica monetdria e as autoridades
monetdarias

5. Representantes do mercado financeiro ocupam as funcoes
publicas de gualgquer governo




Meirelles e Levy : Dos
bancos para 0 governo




O risco da extingcao
das fontes de financiamento do estado

A elevacao da taxa de juros e seus
encargos diretos, o encurtamento dos
prazos de vencimento dos estoques, o
aumento da divida com transformagao dos
juros ndo pagos em novas dividas sangram
cada vez mais as receitas fiscais

Isso joga o PIB para baixo, gera
desemprego, reduzindo o consumo e a
receita, ja em queda por forca das
desoneragoes tributdrias anti-ciclicas
durante o auge da crise



Estratégias

Pautar o debate da macroeconomia, do sistema financeiro e da
politica monetaria na universidade e nos movimentos sociais

Forjar a construcdo do Nucleo da Auditoria Cidada da Divida
PUblica em Pernambuco e em todos os estados

Forjar politicas de formagao, producao de textos, videos,
centradas nessa agenda, com atos e mobilizagoes

Construir uma nova hegemonia. Nao basta denunciar. Ha que se
promover “ um debate intelectual e politico sobre o significado
do momento atual. Sem informacdo e sem debate ndo ha
conhecimento profundo sobre a realidade”

Por uma nova plataforma ética, democrdtica e econémica.

Podemos sair da crise, mas a manutencao do atual modelo
impedira a expansdo das conquistas e transformagoes sociais
mais profundas ( emprego e renda, midia, tributdria, reforma
politica, finangas pUblicas etc ).



Quatro livros esclarecedores

“ O Juro da noticia “, Paula Puliti, Editora Insular, Santa

Catarina, 2014 - publicacdo oriunda de sua Tese de Doutorado na
ECA-USP

“Empreqgo, Juros e Cambio “, Joao Sicsu, Editora
Elsevier-Campus, 2007, Sao Paulo

( Doutor em Economia pela UFRJ, Professor Titular )

“Ordem Mundial e Agéncias de Rating: O Brasil e as
agéncias na era global”, Ricardo K.Ilwata, Editora

SENAC, Sao Paulo, 2012 - publicacdo oriunda de sua Tese de
Doutorado

“ Economia, Dinheiro e Poder Politico”, Gerson Lima,

Editora IBPEX, Curitiba, 2008 — Doutor pela Universidade de
Paris X, Nanterre,1992.
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